Nao é neofeudalismo, mas hipercapitalismo

Stephen Maher' - Sin Permiso? - 22/05/2026

As gigantes da techologia ho topo da economia moderna ndo inventaram um
novo modo de producéo: sdo simplesmente empresas capitalistas no sentido
classico, ou seja, que exploraram os seus trabalhadores.

Um dos dogmas mais persistentes da esquerda atualmente € a ideia de que
o investimento produtivo esta dando lugar a especulagao improdutiva, levando ao
"esvaziamento" da economia industrial e ao declinio do capitalismo. Afinal, parece
6bvio que os capitalistas preferem antes ganhar dinheiro rapido do que entrar no
arduo e arriscado processo de produzir realmente algo sob a forma de mercadoria.
Em consequéncia, a tese do neofeudalismo entrou em voga.

Esses argumentos geralmente focam o suposto papel parasitario das
financas e do "capital ficticio".

Mais recentemente, porém, alguns autores expandiram o argumento para
descrever um emergente "capitalismo rentista", no qual a extragdo de rendas por
meio do poder monopolista e controle sobre o Estado deslocou a produgdo como
principal meio pelo qual os capitalistas acumulam riqueza. Na realidade, a distopia
que se desenrola ao nosso redor nao é resultado do colapso da légica do
capitalismo, mas advém como expressao direta dessa légica.

Por exemplo, em um artigo recente publicado no portal Sidecar (mas abaixo
traduzido para o portugués), Dylan Riley reitera um ponto importante
frequentemente associado ao seu coautor, Robert Brenner. Assinala que a
"dependéncia generalizada do mercado" consiste na base do capitalismo. Ou seja,
a caracteristica definidora do capitalismo é que ele € um sistema no qual tanto a
classe dominante quanto as massas trabalhadoras dependem do mercado para
seu bem-estar.

Entre outras coisas, isso tem implicagcdes fundamentais para a
compreensao da emergéncia do capitalismo, resumida brevemente por Riley no
artigo. Isso nos leva a focar nas relagdes de producdo dentro das sociedades ao
invés se concentrar apenas em suas conexdes comerciais externas com um
"sistema mundial", para determinar a natureza do modo de producéo.

Riley insiste que a critica de esquerda ndo deve ser direcionada aos
capitalistas em especifico e as suas histérias peculiares de violéncia, mas sim a
légica do capitalismo. No entanto, a sua afirmagao posterior de que os capitalistas
hoje acumulam cada vez mais riqueza por meio da busca de rendas, extracdo
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politica e pilhagem, em vez de "investimento produtivo", € conceitualmente confusa
e carece de suporte empirico. Na verdade, essas afirmacdoes se baseiam
justamente na falta de analise da "dindmica do sistema" e de "suas leis do
movimento", que ele justamente faz a denuncia.

Para comecar, pode-se perguntar: qual é a fonte da "renda" que esses
capitalistas supostamente extraem? Para que o valor seja extraido na forma de
renda, ele primeiro deve ser produzido. A Unica maneira de contornar essa
exigéncia seria adotar a visdo neoclassica de que o poder de precificacao das
empresas cria valor do nada.

Se partirmos de um arcabougo que entende o valor como resultado de
processos materiais reais realizados por seres humanos reais, essa explicagdo ndo
€ muito satisfatéria. O aluguel, junto com os lucros e os juros, deve, portanto, ser
entendido como um direito a um fundo finito de mais-valor produzido na esfera da
producao do sistema econdmico, como mostra Karl Marx.

Isso, por sua vez, implica relacdes especificas — sistémicas — entre renda
e lucro. Renda é uma deducao da producéo total gerada no sistema econdémico.
Isso significa que nao é possivel expandir essa extragdo sem limites. Ela esta
limitada pelo que realmente foi produzido. Como arenda é subtraida do lucro, o seu
montante estd limitado e o seu limite é aquele ponto em que a produgao deixa de
ser viavel — minando assim a fonte de renda e a reprodugao de todo o sistema. O
"incentivo ao lucro" (nos termos de Marx) deve ser suficiente para levar os
capitalistas a investir em atividades produtivas; se a extragdo de renda extrapolar
esse limite, a prépria renda se tornara impossivel.

Se as atividades rentistas fossem sistematicamente mais lucrativas do que
o investimento produtivo, entdo todos os capitalistas tentariam se tornar rentistas
- tal como Riley sugere.® E se isso acontecesse, a enxurrada de capital nesses
setores intensificaria a competi¢cdo e empurraria os retornos para a média social.

Ora, esse € o cerne da teoria da concorréncia de Marx; é também o que se
encontra em qualquer escola de negocios: o capital é retirado de setores com
retornos abaixo da média e direcionado para aqueles com retornos acima da média,
resultando em uma tendéncia de equalizagcao da taxa de lucro. Isso nao significa
que os lucros ndo possam ser maiores em um setor do que em outro. Isso apenas
implica que o investimento buscara os maiores retornos e que esse investimento
afeta a capacidade e, portanto, a competicdo e os lucros.

Assim, retornos persistentemente acima da média exigem a existéncia de
alguma barreira para a equalizacdo competitiva da taxa de lucro. Algumas
empresas precisam ser capazes de impedir que outros capitais entrem nesses
setores devido ao seu controle sobre alguma condicao de producéo ou circulacdo
que outros ndo podem reproduzir ou acessar. Em outras palavras, eles devem
possuir poder de monopoélio. Na verdade, é exatamente assim que Marx define a
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renda: ela advém de vantagens especificas de mercado que nao podem ser
eliminadas pela concorréncia.

Se abandonarmos a ligagao de Marx entre renda e monopélio, entdo a renda
pode passar a se referir a qualquer renda derivada da propriedade. Mas todos os
capitalistas possuem e controlam as condig¢des de produgao e circulacao: fabricas,
armazéns, sistemas logisticos, software, marcas, redes de clientes, patentes,
sistemas de pagamento, plataformas etc. Se se pensa que apenas a propriedade
gera renda, entdo o lucro como categoria distinta tende a desaparecer
completamente sob essa forma rentista.

Diante de tudoisso, a analise de Riley sugere efetivamente que o capitalismo
esta sendo substituido por alguma forma de "neo-feudalismo", ja que a
acumulacao deriqueza por meio do "saque" mina a competicdo e leva a suspensao
das "leis do movimento" do capitalismo.

No entanto, isso ndo é respaldado empiricamente. Como Scott Aquanno e
eu demonstramos em um artigo recente na Review of Radical Political Economics,
as grandes empresas de tecnologia, que tem sido frequentemente alvo desses
debates, ndo tém obtido lucros acima da média de forma consistente. Os seus
lucros oscilaram em torno da média. Também nao ha evidéncias de que a
mobilidade do capital na economia tenha sido reduzida da forma que os
argumentos em favor do "capital monopolista" ou do "capitalismo rentista"
exigiriam.

Isso significa que, mesmo assumindo que as atividades dessas empresas
sao totalmente "improdutivas" (o que nao é realmente o caso), a renda que obtém
nao é aluguel. Na verdade, seriam o que Marx chama de "lucro comercial", ou seja,
o lucro obtido por capitais que desempenham fungdes de circulacao e realizagéo.

Google, Meta, Amazon e outras empresas similares ndo apenas extraem
valor de empresas produtivas, mas constroem e gerenciam infraestruturas que
outros capitais usam para circular mercadorias, reduzir tempos de rotatividade,
obter mais-valor e competir de forma mais eficaz.

As empresas mercantis estao sujeitas a disciplina competitiva que as
empurram a melhorar continuamente — até mesmo revolucionar — as condic¢odes
de producdo e circulagdo. Isso inclui infraestrutura de telecomunicacbes,
armazenagem e logistica, além de publicidade. Dessa forma, a analise de Marx
sobre o capitalismo continua a oferecer uma explicagao poderosa dos rapidos
processos de desenvolvimento tecnoldgico e logistico que testemunhamos ao
nosso redor todos os dias. Longe de se afastarem das leis do movimento do
capitalismo, essas dindmicas sao expressoes cristalinas dessas leis.

Riley sugere que os capitalistas certamente odeiam competicdo. Todos
querem destruir os seus rivais e conquistar o poder de monopdlio. Mas isso
simplesmente nao é possivel. Nada pode impedir o que Anwar Shaikh chama de
"guerra entre empresas", ja que as empresas lutam para maximizar a parte que
obtém do mais-valor social total — especialmente quando as grandes financas
podem fornecer as grandes corporacoes o poder de fogo necessario para derrubar
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quaisquer barreiras a concorréncia na busca de lucros acima da média. A
competéncia nao é contingente, mas constitutiva do sistema.

Por fim, a ideia de que as empresas nao estido fazendo "investimentos
produtivos" é simplesmente um mito. As empresas centrais do capitalismo
contemporaneo estao investindo massivamente em capital fixo, logistica, software,
data centers, inteligéncia artificial, infraestrutura energética e cadeias globais de
suprimentos. O investimento empresarial continua alto, os gastos em pesquisa e
desenvolvimento cresceram, a inovagao tecnolégica avangou rapidamente e
empresas lideres continuam presas em uma competi¢cao acirrada de precos. As

teorias do monopdlio em geral tém dificuldade em explicar todas essas dindmicas.

Nao estamos diante de um capitalismo que esta desmoronando ou caindo
e se decompondo num rentismo desenfreado; defrontamo-nos, isso sim, com um
sistema ainda demasiado robusto, lucrativo, dindmico e competitivo. E esse ¢é
verdadeiramente o problema.

Capitalistas e capitalismo
Dylan Riley* - Sidecar® - 08 de maio de 2026

Uma das distingdes mais importantes para entender a dindmica do mundo
atual e seu surgimento histérico vem a ser aquela que existe entre capitalistas e
capitalismo. Capitalistas sao atores econdmicos orientados para o lucro. Como
comerciantes de longa distdncia, financiadores de principes e coletores de
impostos, eles existem em uma grande variedade de sociedades ha milhares de
anos. O capitalismo, em contraste, € um sistema de dependéncia de mercado
abrangente que surgiu muito mais recentemente e em uma area geograficamente
muito mais restrita (nos Paises Baixos e na Inglaterra nos séculos XV e XVI).

Nunca se deve esquecer que os capitalistas geralmente detestam o
capitalismo; eles odeiam especialmente a restricdo posta pela concorréncia. Eles
preferem ganhar dinheiro obtendo renda ou de extragcao politica sem arriscar sua
rigueza em investimentos incertos. De fato, a ameaca mais Obvia ao capitalismo
hoje ndo vem da classe trabalhadora, mas paradoxalmente dos capitalistas que,
com sucesso crescente, descobriram como ganhar dinheiro extraindo renda em vez
de obter lucro em investimento produtivo.

Essa tese esta longe de ser original, mas ela nao é suficientemente
reconhecida por duas razoes interligadas. A primeira é a desconfianca da
comparacao. Para muitos estudiosos, questionar por que, por exemplo, Inglaterrae
Holanda fizeram a transicdo para a agricultura dependente do mercado é sinal de
eurocentrismo incorrigivel e de uma falha retrdgrada em compreender que o
capitalismo era um sistema global ab initio. Isso naturalmente leva a uma enorme
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pressdo para descrever todos os tipos de atividade lucrativa, especialmente as
atividades mercantis coloniais, como uma forma emergente de capitalismo.

A segunda razdo é uma pressdo mais especifica para descrever varios
sistemas agricolas exploradores brutais, especialmente a escraviddo, como se
fossem capitalistas. Para sustentar essa afirmacio, demonstra-se infinitamente
que as elites agrarias desses sistemas mantinham registros cuidadosos, eram
orientadas para a obtencdo de lucro e estavam envolvidas em sistemas
sofisticados de finangas.

Ambas as tendéncias, aquela que recusa a comparagao e aquela que pensa
0 capitalismo como um sistema econémico organizado pelo motivo lucro, sao
manifestacdes de fraqueza politica. O capitalismo parece imune a uma critica
imanente que parte do sistema em seu estado puro e que desdobra o seu carater
inerentemente contraditério como social e anarquico.

Em vez disso, o capitalismo deve ser condenado em termos de seu passado
e presente violentos, de seu envolvimento com o colonialismo, racismo e opressao.
Assim, o objeto da critica muda sutilmente do sistema - o capitalismo — para os
atores: os capitalistas. Mas a raiva contra ricos com passados duvidosos néo
substitui uma andlise da dindmica do sistema e das oportunidades que suas leis do
movimento abrem e bloqueiam.



