Eis como Aghion corrigiu o crescimento
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Durante um encontro de economistas, Philippe Aghion observou que a
"aceleracdo da inovacdo nao se reflete nos numeros da produtividade'. Como nao
estava convencido pela hipétese de estagnagao secular, ele atribuiu essa
discrepancia a um "problema de medicao". Ele anunciou que estava trabalhando
no assunto e pediu alguns meses. A promessa foi cumprida: Philippe Aghion - e
quatro outros economistas —acabam de publicar um artigo dedicado a medicao do
“crescimento perdido".

Um problema de medicao

O principio do método é bastante simples. Considera-se que o produto
interno bruto (PIB) em termos de valor tem sido medido corretamente; contudo, os
indices de precos superestimam a inflagdo porque nao levam suficientemente em
consideracao os efeitos da inovagcdo na qualidade do produto. Como resultado, o
volume de producéao é subavaliado. No caso dos Estados Unidos, que é objeto do
estudo, o crescimento "real" teria sido de 2,49% ao ano entre 1983 e 2013, em vez
dos 1,93% que foram observados. O crescimento em falta é, portanto, de 0,56% ao
ano.

O método, em resumo, é bastante simples: como a inflagcdo é
superestimada, o volume da producgéo é subestimado.

Um outro estudo (ndo disponivel) foi dedicado a Franga. De acordo com Les
Echos de 23 de junho de 2017, que o crescimento francés entre 2006 e 2013 "teria
sido de 0,99% ao ano se o progresso tecnoldgico tivesse sido devidamente levado
em consideragdo’, enquanto foi apenas em média 0,42% ao ano, conforme a
medida oficial.

Pode-se apontar que, se o crescimento "faltou" durante esse periodo, foi
sobretudo devido aos efeitos da crise econémica. Mas mesmo ao se admitir esse
numero, ainda assim o seu argumento néo € convincente. De fato, o crescimento
"real" calculado por Aghion et al. ndo corrige a desaceleracdo observada nos
ganhos de produtividade: o crescimento pode ter sido mais forte, mas a tendéncia
permanece a mesma. No entanto, é essa tendéncia que esta na base da hipétese
de estagnacao secular na qual Aghion diz ndo acreditar.

Um projeto politico

A questdo nao é apenas a medicao correta do crescimento. Toda a
abordagem de Aghion é baseada em uma logica schumpeteriana onde a inovagao
e a destruicao criativa sdo os motores do progresso econdémico, 0s quais correm o
risco de ndo atuarem mais fortemente devido a rigidezes que devem ser removidas.
Aghion é um fervoroso promotor de "reformas estruturais"; foi por isso que ele
assinou, em 12 de abril, um apelo de economistas a favor do projeto de Emmanuel
Macron. Eis o que esta dito nesse documento: "sem flexibilidade na organiza¢géo do
trabalho, as empresas ndo poderao usar as inovagées tecnoldgicas para aproveitar
novas oportunidades de crescimento”.
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Aghion, como se pode ver, € um fervoroso promotor de "reformas
estruturais”

A maneira como o jornalista de Les Echos apresenta esse resultado
espetacular (para fazer um furo) é apenas um elo de uma cadeia de producao que
comeca com estudos académicos e termina com apelos a favor das famosas
reformas. O desejo dos economistas de "fazer ciéncia" é, portanto, articulado com
a necessidade de legitimagcao de politicas. Os primeiros invocam a objetividade
cientifica e rejeitam qualquer julgamento de viés ideoldgico, que permite aos
politicos se apresentarem como simples executores das verdades produzidas por
essa ciéncia.

E por isso que devemos levar as criticas & fonte. Primeiro, porque o estudo
de Aghion et al. contrasta com outros feitos nesse mesmo campo. Por exemplo,
pode-se citar o de trés economistas do Federal Reserve Bank de S&do Francisco.

Contudo, a principal critica consiste em mostrar que o estudo de Aghion
apresenta problemas metodolégicos muito sérios. Ele construiu um modelo
matematico ultra abstrato, cujas equacdes requerem uma "calibracao" empirica
muito delicada. Em outras palavras, ele é dependente de avaliagbes numéricas
duvidosas. A critica aqui apresentada é vem de uma contribuicao mais detalhada,
que se encontra no site A l’encontre. Aqui sdo apresentado apenas os pontos
salientes dessa critica aqui resumidos.

Um ajuste metodolégico

O ponto de partida é uma funcao de producgéo que descreve como o produto
geral é obtido a partir de "insumos intermediarios", bens intermediarios, cada um
dos quais tem uma "qualidade" especifica. Essa qualidade varia de acordo com as
inovagOes: empresas e entrantes constrangidos pelo progresso tecnolégico deixam
o mercado. As taxas de inovacao sao constantes, mas cada inovagao especifica é
tomada como se fosse aleatdria.

Os autores enfatizam desde o inicio que essa fungao de produgao pode ser
interpretada como a utilidade de um “consumidor representativo”. Ora, essa é uma
hipdtese indefensavel: os consumidores ndo consomem bens intermediarios! Mas
veremos que isso é essencial.

Dois pardmetros desempenham um papel fundamental cujas estimativas
sdo mais do que questionavel.

O procedimento de estimativa baseia-se num principio, que é perfeitamente
admissivel, segundo o qual uma empresa inovadora mantera, pelo menos, a sua
quota de mercado. Se nao for esse 0 caso, isso significa — uma vez que o mercado
€ competitivo — que o seu preco subiu mais rapidamente do que a média, o que é
um sinal de atraso na inovacgéo.

O crescimento ausente é entdao medido como a diferenca entre a inflagao
observada e a inflacao "verdadeira" que é deduzida da evolucao da participacao de
mercado das empresas perenes (continuagdo), que € necessariamente menor,
gracas a consideragdo da inovacao que permite oferecer produtos de melhor
qualidade. Mas esse procedimento requer a identificacdo de dois pardametros

principais.
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A primeira é a "elasticidade de substituicao" entre os diferentes produtos. Se
for alto, o crescimento ausente sera baixo ou mesmo zero: se 0S processos
inovadores substituirem os processos desatualizados de forma rapida e extensiva,
o desenvolvimento do pre¢go medido incorpora rapidamente a inovacgéo. O segundo
€ o tempo necessario para observar as mudancas na participacao de mercado das
empresas inovadoras. Todo o exercicio € baseado na calibragdo desses dois
parametros. No entanto, os procedimentos adotados tem o carater de ajustes.

Os resultados basicos sdo obtidos pela escolha de uma elasticidade com
referéncia a um estudo que se concentra em um banco de dados de cédigos de
barras coletados nas redes de distribuicdo em massa. Aqui encontramos a
assimilacdo absurda entre producgéo e utilidade de consumo introduzida desde o
inicio. Esse processo "endogémico", onde parametros — obtidos em diferentes
contextos - circulam de um estudo para outro, € caracteristico de toda essa
literatura. Quanto ao prazo escolhido, é de cinco anos. Nao porque seja resultado
de algum estudo, mas porque corresponde a periodicidade da pesquisa utilizada,
o Censo de Manufaturas (CMF)!

Resultados elasticos

No entanto, os resultados sao muito sensiveis a essa dupla parametrizacao.
Se o tempo necessario em anos para que o impacto da inovagao na participagao de
mercado se concretize for reduzido a zero, o crescimento ausente é dividido por trés
(0,20% em vez de 0,56%) ao longo de todo o periodo e é quase zero (0,07%) entre
2006 € 2013.

Os resultados sao muito sensiveis ao nivel dos parametros, um sinal de
grande fragilidade

A parametrizacao da elasticidade de substituicdo também leva a uma
grande variabilidade dos resultados. Tudo o que vocé precisa fazer € mover o
parametro ligeiramente para aumentar o crescimento ausente pela metade ou
reduzi-lo a quase zero!

O elo mais fraco

Assim, no mundo desse “teoria ultrassofisticada”, nogdes evanescentes
como a probabilidade e a taxa de aparecimento de inovagdes podem ser
introduzidas: tudo o que vocé precisa sao letras gregas. E para lidar com a enorme
questao da "qualidade" dos bens, basta multiplicar a quantidade desse bem por
sua qualidade. Nao haveria nada de repreensivel nessa formalizacao se ela levasse
a uma forma que pudesse ser comparada com dados empiricos.

O elo fraco dessa cadeia de producao intelectual reside justamente nessa
"cambalhota" que passa do modelo “ultra sofisticado” para sua identificacao
empirica. Como geralmente ndo ha solucao de continuidade, € necessario recorrer
a artificios ou supostas proxies que tenham apenas uma relacao distante com o
modelo tedrico inicial. E o que acontece com este estudo de Philippe Aghion et al .:
um belo modelo tedrico, mas um verdadeiro remendo quando se trata de passar
para estimativas empiricas.

Essas aproximacodes e absurdos metodoldgicos raramente sao denunciados.
Os heterodoxos nao sao pareo para os grandes batalhdes ortodoxos, seus lugares
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de expressdao sdo marginalizados e estigmatizados pelos defensores da ordem
académica. Certamente ha uma forte competicao entre economistas, periédicos e
centros de pesquisa, mas ela é realizada dentro dos limites de uma conivéncia
fundamental que consiste em nunca questionar as reivindicagdes de cientificidade.
As controvérsias podem se concentrar na qualidade dos testes econométricos,
mas quase nunca na adequagcao dos modelos utilizados a realidade. Essa
"conspiragcdo dos burros eruditos" delimita os limites herméticos da "ciéncia
econdbmica" na qual somos solicitados a acreditar.



