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O termo “crise estrutural” tem sido usado recorrentemente por alguns autores
que se apresentam como criticos do capitalismo. Por exemplo, Istvan Mészaros, num
dos artigos do livro que tem esse termo no titulo, emprega-o para anunciar a vinda de
um periodo catastrofico na histdria da humanidade:

“A crise estrutural do sistema do capital como um todo — a qual estamos
experimentando nos dias de hoje em uma escala de época - esta destinada a piorar
consideravelmente. Vai se tornar a certa altura muito mais profunda, no sentido de
invadir ndo apenas o mundo das finangas globais mais ou menos parasitarias, mas
também todos os dominios da vida social, econémica e cultural” (Mészaros, 2011, p. 17).

Como se sabe, o termo “crise” designa um evento que gera uma situacao instavel
e perigosa no curso da vida de um individuo, grupo, comunidade ou sociedade inteira.
As crises constituem-se em geral de mudancas abruptas e de sentido interrogativo que
interrompem, contrariam e mudam o andamento normal de um sistema complexo. Ora,
as crises podem estar associadas tanto aos processos de crescimento quanto aos
processos de fenecimento que ocorrem durante o tempo de existéncia de um sistema
complexo. O termo “crise estrutural”, tal como foi empregado por Mészaros, estd
obviamente ligado ao fenecimento do sistema capitalista, ao fim de sua duracdo
histérica secular e em sua dimensdo mundial. E ele préprio quem o qualifica:

“(...) algo de significativamente novo estd ocorrendo no sistema em seu
conjunto. Sua natureza ndo pode ser explicada (...) apenas em termos de uma crise
ciclica tradicional (...). Tampouco parece plausivel atribuir os sintomas identificaveis da
crise a assim chamada ‘onda longa’. (...) A medida que os sintomas de crise se
multiplicam e sua severidade é agravada, parece mais plausivel [admitir] que o conjunto
do sistema esteja se aproximando de certos limites estruturais do capital (...) ainda que
seja excessivamente otimista sugerir que o modo de producgao capitalista ja atingiu seu
ponto de ndo retorno a caminho do colapso” (Mészaros, 2011, p. 41).

Ora, trata-se sem duvidas de uma percepgdo histérica que ndo pega
inteiramente de surpresa aqueles que leem cotidianamente os jornais e, assim,
assustam-se com os avisos ameacadores dados por um turbilhdo de fatos sociais,
politicos, ecoldgicos, etc. os quais parecem anunciar o “fim do mundo”. Porém, essa
percepg¢do —cumpre perguntar — ndo seria apenas uma ilusdo sindptica que é criada por
um conjunto difuso de noticias desencontradas, sem que elas tenham um fundamento
comum no cerne do processo de reproducgdo da sociedade? O que vem a ser afinal,
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rigorosamente, uma “crise estrutural”? Como se poderia compreendé-la no interior de
uma teoria cientifica coerente e que tivesse fundamento empirico?

A contribuicdao de Wallerstein

Como se sabe, Immanuel Wallerstein tentou dar uma resposta precisa a essas
duas ultimas perguntas com base na teoria dos sistemas complexos e se inspirando no
livro famoso de Ilya Prigogine que se chama O fim da certeza: tempo, caos e novas leis
da natureza (1996). Na perspectiva dessa cientificidade que procura encarar de frente a
complexidade do mundo real, sem identificar “ciéncia e certeza, probabilidade e
ignorancia”, o capitalismo surge — segundo ele — como um sistema que teve um
nascimento quinhentos anos atras, que percorreu uma vida normal desde entdo, mas
gue, agora, comeca efetivamente a se deparar com a evidéncia concreta de que essa
vida ndo é eterna...

E por sistema complexo se entenda uma composicao formada por um grande
numero de elementos articulados por determinadas conexdes internas, as quais ndo sé
contribuem para constitui-los enquanto tais, mas também para que constituam um todo
organizado. E é assim porque esses elementos, dentro dessas relagdes, interagem
constantemente entre si gerando um processo temporal que n3do deixa de apresentar
certo carater anarquico e turbulento. Ndo obstante a falta de um comportamento
regular e harmonioso, ainda assim é também gerada uma ordem emergente que dura
um determinado periodo na ordem do tempo histdrico. Ora, essa producdo de ordem
ocorre por meio de um dinamismo flutuante que se encontra sempre inexoravelmente
fora e longe do equilibrio.

“Todos os sistemas desde os infinitamente pequenos ao maior conhecido (o
proprio universo), incluindo-se os de tamanho médio tais como os sistemas sociais e
historicos, devem ser apreendidos como existéncias que passam por trés momentos
qualitativamente diferentes: o momento em que vém a existéncia; aquele em que
funcionam mediante uma vida ‘normal’ (o momento mais longo) e o momento em que
deixam de existir (aquele da crise estrutural). ” (Wallerstein, 2013, p. 9-10).

A definicdo procurada, portanto, é assim encontrada num campo inovador da
ciéncia contemporanea que conta ja com diversas realizagdes importantes, tanto no
ambito das ciéncias naturais quanto das ciéncias sociais. Nessa perspectiva, a crise
estrutural aparece como a caracteristica definidora do periodo final da vida de um
sistema complexo. Depois de apresenta-la, Wallerstein tem entdao de especificar,
claramente, o que distingue o periodo normal da vida de um sistema em geral do
periodo em que ocorre a sua senilidade. Ora, essa distincdo tem de ser dada apontando
primeiro para uma caracteristica central do préprio modo de funcionar e se reproduzir
dos sistemas complexos em geral. Segundo ele, todo sistema complexo tem regras
cruciais de funcionamento, as quais sdo mantidas intactas ou quase intactas durante
toda a sua vida normal, mas que passam a ser violadas quando ele entra em sua fase de
declinio.

Em sequéncia, como examina precipuamente o sistema capitalista, Wallerstein
tem de especificar a norma central — assim como as regras que lhe dao suporte — que
tem de ser obedecida no curso de seu desenvolvimento para que ele possa continuar a
existir. Ora, é evidente que ele, para tanto, inspira-se em Marx. Advirta-se nesse ponto



que se a ciéncia dos sistemas complexos avangou muito recentemente, ela ja estava
implicita — em poténcia segundo a linguagem de Aristoteles — na economia politica
classica, assim como, como mais consciéncia, nas dialéticas de Hegel e Marx. Com base
nesse ultimo autor, ele convém entao:

“Em minha visdo, para considerar um sistema histdrico como capitalista, a
caracteristica dominante e decisiva tem de ser a busca persistente e mesmo sem fim de
capital — isto é, a acumulagao de capital para acumular mais capital. Para que essa
caracteristica prevalega, deve existir um mecanismo que penalize os atores que buscam
operar com base em outros valores ou outros objetivos [no ambito do sistema
econdmico]. Os atores renitentes que deixam de se conformar a essa norma, cedo ou
tarde, sdao eliminados da cena ou, pelo menos, sdo severamente constrangidos em sua
habilidade de acumular montantes significativos de capital. Todas as muitas instituicoes
do moderno sistema-mundo operam para promover ou pelo menos se encontram
constrangidas pela pressdo de promover, uma acumulagao sem limites de capital. ”
(Wallerstein, 2013, p. 10-11).

Wallerstein emprega, entdo, uma nocdo de equilibrio para indicar como o
sistema capitalista opera e se reproduz tanto na situagao de normalidade quanto fora
dela. O seu crivo consiste em mostrar com a norma fundamental do capitalismo,
mencionada ja na passagem acima transcrita, funciona — ou deixa de funcionar — na
pratica. Para tanto, mesmo se ndo é muito claro sobre isso, emprega uma noc¢do de
equilibrio que foi originalmente formulada no ambito da economia politica classica. Em
um autor como Adam Smith, por exemplo, o equilibrio é tratado como um momento
especial do evolver turbulento do sistema econémico; este autor, como bem se sabe,
nao o pensa como um estado estaciondario no qual o sistema econdmico tende a estar
ou a se aproximar de modo espontaneo, a ndo ser que sofra um choque externo. Ao
contrario, o habitual é que permaneca sempre fora do equilibrio. Este, por isso, é visto
apenas como um centro de gravidade, como um ponto de atracdo — nao fixo, mas
transiente — do movimento do sistema, um ponto em torno do qual constantemente
oscila — fraca ou fortemente dependendo das circunstancias. Em teoria, esse momento
pode ser singularizado, mas apenas com o intuito de estudar certas propriedades do
sistema, num plano de andlise meramente abstrato. Ele ndo pode, no entanto, ser
abonado como estado real e persistente desse sistema.

Mantendo-se na perspectiva de que sistema é também processo, Wallerstein se
pergunta “como o capitalismo funciona na pratica? ” Supondo, entdo, que esse
funcionamento envolve um oscilar constante em torno de estados de equilibrio que sdo
postos pelo préprio movimento processual do sistema, ele responde em sequéncia:

“Todos os sistemas flutuam. Isto é, o modo de operagao do sistema
constantemente faz com que ele se desvie do ponto de equilibrio. (...) mas ha
mecanismos (...) dentro do sistema que o trazem de volta para o equilibrio — e mesmo
que este seja um equilibrio movente, trata-se ainda de um equilibrio. No periodo de
operacao “normal” do sistema, a pressao para fazé-lo retornar ao equilibrio é maior do
que qualquer pressdo para fazé-lo sair do equilibrio” (Wallerstein, 2013, p. 11). (...)
Durante a vida “normal”, ha uma pressao forte para [fazer o sistema] voltar ao
equilibrio. E isto o que faz com que essa vida se mantenha “normal”. Mas numa
crise estrutural, as flutuagdes se tornam amplas e constantes, de tal modo que
o sistema passa a ficar muito longe do equilibrio. E esse desvio, pois, o que define
uma crise estrutural. (Wallerstein, 2013, p. 33).



E evidente que desse modo Wallerstein fornece um modo de pensar
teoricamente a crise estrutural, um modo que permite, inclusive, observa-la
empiricamente quando este parece ser o caso. Como se sabe, a ciéncia moderna nao
pode ficar reduzida a uma construgdo tedrica meramente especulativa.

De Wallerstein a Marx

E preciso aproveitar agora essa contribuicdo cientifica de Wallerstein para pensar
as crises no modo de producdo capitalista. Ainda que ndo se possa identificar a teoria
do sistema-mundo desse autor com a compreensdo do capitalismo de Mar, é evidente
qgue ha afinidades. Como ja se mencionou de passagem, entende-se que Marx
desenvolveu uma compreensado dialética do capitalismo que vem a ser um modo
especifico de pensa-lo como um sistema complexo (Prado, 2014). Nesse sentido, parece
certo que se pode dizer que ele flutua por causas enddgenas, mas também que interage
com o seu ambiente sobre o impacto de causas exdgenas. Ora, as flutuacdes sdao
inerentes ao modo de funcionar dos sistemas complexos em geral. Eis que sdo modos
de organizacdo que se encontram permanentemente fora do equilibrio, mas que
mantém, porém, uma certa identidade temporal — ainda que em constante mudanca.

Nesse sentido, é preciso complementar o quadro analitico obtido da leitura de
Wallerstein. E preciso considerar que um sistema durante a sua existéncia — ja foi visto
que ele nasce, vive e perece — pode estar em pelo menos trés situagdes possiveis. A
primeira delas seria a situagao plenamente normal em que as flutuagées sao amenas
porque sdo proprias de seu modo de existéncia. Conforme vdo ocorrendo
desbalanceamentos, ao mesmo tempo, vao surgindo balanceamentos contrariantes no
funcionamento temporal dos sistemas complexos. E esse movimento de sair e voltar
permanentemente ao equilibrio, mantendo-se em geral fora dele, tem o carater de um
processo homeostatico de autoregulacdo. Os sistemas se conservam, periclitam e,
assim, duram porque sao capazes de automanutengao — ainda que ndo para sempre.

Eis que, no prdprio curso normal de sua existéncia, ocorrem flutuagdes que se
afiguram como “trancos” que os fazem vacilar. Ora, essas perturbacdes abruptas
indicam que a vida do sistema esta passando por uma dificuldade, por um sobressalto
gue apenas pode ser superado com um custo substantivo. A crise ciclica ou periddica é,
pois, a segunda situacdo possivel na existéncia de um sistema complexo. A terceira
situacdo possivel é aquela da crise estrutural que difere da anterior porque a
recuperacao do estado de normalidade se torna muito dificil. Em outras palavras, a
reversao possivel do desbalanceamento que colocou o sistema muito fora do equilibrio
assume o carater de um evento incerto e mesmo excepcional. O desvio em relacdo ao
estado de equilibrio se tornou tao grande que ele ameaca agora a propria existéncia do
sistema.

Wallerstein se esforca em seu texto para caracterizar o sistema capitalista
concretamente em seu periodo histdrico de normalidade no qual sempre sobrevém as
crises periddicas, assim como em seu momento de declinio em que ele é acometido por
uma crise estrutural, de maior ou menor dura¢ao. No entanto, aqui n3do se vai
acompanhar o seu esforco porque se julga que ha uma fonte mais fundamental para
compreender essa matéria, qual seja ela, a dialética da relacdo de capital que Marx
apresentou em vdrias obras preparatdrias e, em especial, em O capital. Desde logo é



preciso ver que Marx e Wallerstein estdo de acordo sobre um ponto central: “nunca se
deve esquecer” — tal como apontara o primeiro desses dois autores — “que (...) a
acumulacdo (...) é o objetivo imediato e o motivo determinante da producdo capitalista”
(Marx, 1983, p. 185).

Se assim é, se a acumulacdo é um processo insaciavel que tende ao infinito
mesmo se este é inalcancavel, uma questdo central é posta: eis que é preciso perguntar
porque o sistema da relacdo de capital entra em crise sucessivas? Ora, para tanto, ndo
basta descrever as suas manifestacdes dindmicas aparentes. Pois, é preciso ir além dos
desequilibrios evidentes para investigar também as suas origens estruturais. Dizendo de
outro modo — e citando Marx —, é precioso “investigar em que consistem os elementos
conflitantes que se patenteiam nas catastrofes” (Marx, 1980, p. 936). E preciso indicar,
pois, quais sdo as contradicdes estruturais que estao na base do movimento do sistema,
como elas se pdem, como se apresentam e como eventualmente se resolvem no curso
do processo histérico. E preciso indicar como tal resolucdo implica na continuidade ou
na descontinuidade eventual do sistema enquanto tal, mesmo se ele, enquanto
continua a existir, passa inexoravelmente por mudancas substantivas.

Antes de tratar das crises, importa mencionar que a realidade social (e
econdmica) sempre se apresenta ja como contraditdria. As contradi¢ées, mesmo tendo
raizes estruturais, ndo sdao mistérios insondaveis, mas, ao contrario, manifestam-se
como ocorréncias triviais e constantes na realidade social de todos os dias. Os precos,
por exemplo, nunca estdo dados, mas se formam sempre por meio de processos que
envolvem estratégias, disputas e barganhas das quais participam agentes ativos e
competitivos. Eles emergem por meio de um processo atravessado por discordancias,
atritos e conflitos, os quais nada mais sdao do que modos de aparecer de contradicdes
gue moram na propria estrutura da sociedade. Pois, os vendedores e os compradores
de mercadorias estdo conectados por uma relacdo social que ndo transcorre sem lutas,
sem agonismo. Ora, as contradi¢bes que residem na estrutura social se revelam
igualmente no modo de aparecer anarquico de todos os outros fendbmenos que
despontam no andamento temporal do sistema economico.

Nao é possivel apresentar aqui de um modo extensivo a compreensao das crises
que se encontra na obra de Marx. Pode-se apreendé-la abreviadamente, no entanto,
considerando apenas o seu nucleo central. E ele se encontra nos capitulos de O capital
gue tratam da lei da queda tendencial da taxa de lucro. O modo capitalista de producdo
apresenta corriqgueiramente as suas contradi¢des por meio de desequilibrios. Estes
aparecem por meio de descompassos entre a oferta e a demanda de mercadorias e por
meio de inconsisténcias entre estoques e fluxos medidos em valores monetarios, nos
planos micro e macroeconémicos. Por exemplo, por meio da alternagdo entre excessos
e caréncias de procura, o sistema se move em torno de equilibrios que também vao
mudando no tempo e no espaco. O fluxo de lucro sobe ou desce relativamente ao
estoque de capital em expansdo ou contracdo. Entretanto, nem sempre essas oscilacées
sao suaves. “Periodicamente” — diz Marx — “o conflito entre os agentes antagonicos se
desafoga em crises”. Eis que “as crises” — continua — “sdao sempre apenas solugdes
momentaneas violentas das contradicbes existentes, irrupgdes violentas que
restabelecem momentaneamente o equilibrio perturbado” (Marx, 1983, p. 188).

As crises, portanto, ndo sao eventos estranhos ao modo de producao capitalista;
ao contrdrio, elas existem porque se constituem em formas inerentes de resolugdo das



contradicbes que se encontram tencionadas e que se mostram resistentes as
acomodacdes suaves. Elas ndo se resolvem por meio de uma mera e tranquila tendéncia
ao rebalanceamento; ndo ocorrem sem perdas significativas de valores econGmicos e
sem danos humanos e ambientais. De qualquer modo, é preciso ver neste ponto que as
contradi¢cdes sao resolvidas, mas também repostas, continuamente, ja que pertencem
ao modo de existéncia concreta dos sistemas complexos em geral e, em particular, do
sistema capitalista.

A natureza das crises do capitalismo

As crises no modo de producdo capitalista, tanto as menores quanto as maiores,
ocorrem constantemente ainda que ndo como as mesmas frequéncias. Aqui se foca
apenas as que decorrem de graves e profundos desequilibrios macroeconémicos. Assim
como a mercadoria é a unidade antagbnica do valor e do valor de uso, a oferta agregada
e a demanda agregada forma também uma unidade antagonica, ainda que ndo imediata
como no primeiro caso. A primeira esta orientada pela valorizagao do valor enquanto
gue a segunda existe em funcdo de valores de uso. Ora, essa unidade estd em constante
dissonancia no processo da concorréncia dos capitais particulares. Os capitalistas,
encarnando a légica do sistema, atuam tendo “por meta a manutencao do valor-capital
existente e a sua valorizagdo no grau mais elevado” possivel. Porém, a concorréncia
impoe-lhes que o fagam promovendo, de modo inexoravel e independentemente do
valor e do mais-valor produzido ou acumulado, isto é, da prépria relacdo social de
capital, “o desenvolvimento absoluto das forcas produtivas”. Ora, essas duas forcas
contrdrias ndo se conciliam serenamente; ao contrdrio, elas apenas se equilibram nado
s por meio de balancos constantes, mas também por meio de crises, as quais se
manifestam no plano macroeconémico por meio de recessdes periddicas.

O processo da concorréncia, ao induzir uma elevagao geral das proporgdes entre
os capitais constantes em relagdo aos capitais varidveis, tende a reduzir a taxa de lucro
média, em torno da qual sempre existe um espectro de taxas de lucros. Os capitais mais
eficientes obtém taxas de lucro acima da média, mas os menos eficientes conseguem
funcionar apenas com taxas abaixo dela. Assim, no movimento adverso da conjuntura,
com a queda da taxa de lucro média muitos capitais particulares se tornam inviaveis e
eles tem de ser descartados por meio das crises. A quebra de inUmeras empresas, a
desvalorizacao do capital existente, propicia também a elevagao da taxa de lucro média
e, assim, a retomada em uma conjuntura favoravel a acumulacdo de capital. Como diz
Marx, “a desvalorizacdo periddica do capital existente é um meio imanente ao modo de
producdo capitalista para conter a queda da taxa de lucro e acelerar a acumulacdo de
valor-capital”; entretanto, ela s6 ocorre porque foram abaladas — diz ainda — “as
condicdes dadas, em que se efetua o processo de circulagao e de reproducao do capital
e, por isso, foi acompanhada por paralizagGes subitas e crises do processo de produg¢ao”
(Marx, 1983, p. 188).

Ao apreender essa légica como inerente a existéncia temporal da acumulagdo de
capital, Marx faz uma consideragao que possibilita um melhor entendimento das crises
periddicas vis-a-vis das crises estruturais. Com base na observagdao dos movimentos do
sistema econdbmico em meados do século XIX, ele observa que a producao capitalista,
por seu proprio impulso, cria para si barreiras sucessivas, as quais ela tem de superar no



curso de seu proprio desenvolvimento. “A producao capitalista” — diz ele — “procura
constantemente superar essas barreiras que lhe sdo imanentes, mas sé as supera por
meios que lhe antepdem novamente essas barreiras e em escala mais poderosa” (Marx,
1983, p. 189). O impulso de acumulacdo e as barreiras a acumulacdo de capital vém do
andamento histérico da relagdao de capital: eis que, em suas palavras, “a verdadeira
barreira da producdo capitalista é o proprio capital”. Ora, se essas barreiras sdo apenas
desequilibrios enddgenos, ou seja, desequilibrios que sdo gerados pelo prdprio impulso
de acumulacdo, e se esses desequilibrios se tornam cada vez mais pronunciados, é licito
chegar a pensar no conceito de “crise estrutural”. Parece fazer sentido pensar que num
estagio avancado do desenvolvimento capitalista, sobrevenham desequilibrios
profundos que apenas podem ser superados com imensas dificuldades, e ndo sem que
ocorram enormes e pesadas perdas econdmicas — perdas estas tdo grandes que abalam,
pde em risco, ameacam a continuidade histdrica do sistema.

Ora, tais perdas econémicas ndo ocorrem sem que ponham em movimento as
forcas politicas que, consciente ou inconscientemente, defendem ou se opdem ao
capitalismo. E nesse embate, como bem se sabe, que se resolve o destino histérico do
capitalismo. Ao contrariar o modo de ser reificado das rela¢des sociais capitalistas, o
conflito social aberto traz consigo tanto a possibilidade da derrocada da civilizagao
humana quanto da emergéncia de outro modo de organizac¢do social.

Diante desse quadro em que se delineou uma compreensao da “crise estrutural”
tendo por referéncia o modo de produgao capitalista, a questdo que fica é saber se tais
desequilibrios ameacadores podem ser observados ou detectados no curso do
desenvolvimento do capitalismo contemporaneo. E preciso pdr a questdo das evidéncias
histdricas que se manifestam concretamente por meio de certas evidéncias empiricas.
Antes disso, porém, é interessante encerrar essa parte por meio de uma outra citacao
de Marx que mostra, sem chama-la por esse nome, como advém a crise estrutural do
modo de producgdo capitalista:

“A taxa de lucro é o aguilhdo da producgio capitalista (assim como a valorizacdo
do capital é a sua unica finalidade). A sua queda retarda a formacgdo de novos capitais
autdonomos e, assim, aparece como uma ameaca para o desenvolvimento do processo
de produgao capitalista. Eis que ela promove superprodugao, especulagao, crises,
capital supérfluo, ao lado da especulagao supérflua. Os economistas que, como Ricardo,
consideram o modo de produgao capitalista como absoluto, sentem aqui que esse modo
de producdo cria uma barreira para si mesmo (...) O importante, porém, em seu horror
ante a taxa de lucro em queda, é a sensacdo de que o modo de produgao capitalista
encontra no desenvolvimento das forgas produtivas uma barreira que nada ter a ver
com a produgdo da riqueza enquanto tal. E essa barreira popular testemunha a
limitagdo e o cardter histérico e transitério do modo de produgdo capitalista;
testemunha que ele é um modo de produgao absoluto para a produgao da riqueza, mas
entra em conflito com seu desenvolvimento em certo estagio” (Marx, 1983, p. 184).

Ha uma crise estrutural?

Vou argumentar agora em favor da tese em discussdo: ha sim uma crise
estrutural no capitalismo que adquiriu agora uma dimensdo verdadeiramente mundial.
Vou fazer isso por meio de um comentario sobre a tese de Robert Kurz e da “critica do



valor” segundo a qual, com o advento da Terceira Revolugdo Tecnoldgica, o capitalismo
entrou no caminho do colapso porque perdeu a capacidade de fazer aumentar a massa
de mais-valor em nivel global.

Antes disso, lembro de algumas evidéncias empiricas que mostram a existéncia
de grandes desequilibrios na economia mundial. As taxas de crescimento do PIB nos
continentes europeu e americano, onde se encontram os paises que formam o centro
econdmico desse sistema, cairam tendencialmente apds o término da Il Guerra Mundial.
De um nivel médio de 4 por cento ao ano nas décadas dos anos 50 e 60 do século XX
cairam para cerca de 1,5 por cento ao ano em média, no comeg¢o do novo milénio. As
taxas de lucros em todos os paises centrais e periféricos nesses continentes, tal como
foi mostrado por varios autores, declinaram também tendencialmente apds o fim da Il
Guerra Mundial (Kliman, 2012; Maito, 2016; Roberts, 2016). Se foram bem altas nas
duas décadas subsequentes, experimentaram uma queda forte na década dos anos
1970 para se recuperarem apenas levemente nas décadas seguintes. Os montantes de
divida privada e publica tenderam a crescer astronomicamente em todo o periodo, mas
em especial apds o final da década dos anos 1970.

Dividas Globais: 2000, 2007, 2014

Taxa de crescimento

cresceu $57 trilhdes desde 2007 anual-em %
2000-07 2007-14'
199 73 53
57 trilhdes 40 Familias 85 28
142
13 56 Corporate 57 59
87 a8
12 Governo 58 03
26
a7 45 Financeiro 04 29
20
4Q00 4Q07 2Q14
246 269 286 Débito total/Porcentagem do PIB

Fonte: World Economic Outlook, IMF, BIS, McKinsey Global Institute

Em principio, o que anuncia a crise estrutural sdo as tendéncias a queda das taxas
de lucro, ao crescimento do endividamento privado e publico e a estagnacao prolongada
na producdo de valores de uso. Mas o que melhor denuncia essa crise é a chamada
financeirizacdo, ou seja, a exuberancia da acumulacdo financeira vis-a-vis da fraqueza e
mediocridade da acumulacdo real. Porém, algo deve ser notado: mesmo se a
financeirizacdo é um desenvolvimento assombroso, desmedido e ameacador, trata-se
de um movimento histdrico de socializacao do capital perfeitamente alinhado com a
tendéncia histérica do desenvolvimento da relagdo de capital. A meta objetiva do modo
de producdo capitalista é a valorizacdo a qualquer custo do valor — e ndo a producdo de
riqueza concreta. De qualquer modo, a financeirizacdo ndo pode ser tomada como causa
da crise, mas apenas como a sua manifestacdo mais saliente.

Alids, para compreendé-la, é preciso voltar a década dos anos 30 em que ocorre
a segunda depressdo da histdria do capitalismo, a qual sé foi realmente superada por
meio da imensa destruicdo de capital promovida pela Il Guerra Mundial. Ora, uma das



condi¢des da superagdo dessa crise, a qual ja tinha raizes estruturais, foi a supressao,
apos 29, do “padrdo ouro”, o que liberou a politica monetaria para apoiar a acumulagdo
de capital, principalmente por meio da expansdo do crédito.

Como se sabe, o abandono do padrdo ouro trouxe uma dissociacdo definitiva
entre a medida do valor e o padrdo de precos em todos os sistemas monetarios
capitalistas (Prado, 2016). Ora, dessa dissociacdo resultou, a partir do fim da Il Guerra
Mundial, uma constancia do processo inflacionario em todas as economias capitalistas.
A expansdo do crédito tornou possivel, entretanto, a recuperacdo espetacular da
economia capitalista ap6s Il Guerra Mundial porque permitiu um financiamento da
acumulacdo de capital, numa escala global sem precedentes. Apesar da existéncia do
acordo de Bretton Woods, as financas se expandiram, desde entao,
extraordinariamente. A globalizacdo das finangas acaba anulando, em 1973, o préprio
acordo de Bretton Woods, de tal modo que, a partir da crise dos anos 70, o processo da
“financeirizacdo” pode se expandir sem entraves, tornando-se por isso bem patente e
bem visivel. E nesse quadro histérico que vem a luz a tese do colapso de Robert Kurz.

Critica da tese de Robert Kurz

A tese de Kurz contida no artigo A crise do valor de troca, 1986, escrito em
alemado, pode ser resumida da seguinte forma: como a terceira revolugdo tecnoldgica,
“o capitalismo estd sendo levado a crise final porque, com o crescimento da
produtividade, a producdo social total de mais-valor apenas pode decrescer no longo
prazo, fazendo com o que o processo de valorizagao chegue ao fim” (Ortlieb, 2014).

Sejar =S/K a expressdo sintética da taxa de lucro, em que S é a massa de lucro e
K é o estoque de capital. A tese de Kurz diz que, com a Terceira Revolugcdo Tecnoldgica,
nao sé se impde uma tendéncia a queda da taxa de lucro “r”, como também uma
tendéncia para a queda da massa de lucros “S”. Ora, é preciso examinar mais de perto

essa afirmacao.

Seja S é a massa de mais-valor; sabe-se que “S =s. Q”, isto é, que a massa de
mais-valor pode ser escrita como o produto do mais-valor por unidade de riqueza
material (s) pela quantidade de riqueza material (Q) — medida esta ultima de um modo
conveniente — que representa valor.? Sabe-se, também, que essa identidade pode ser
apresentada por meio de taxas.

$=$+Q

A taxa de variacdo do montante de mais-valor é igual a soma da taxa de variacdo
do mais-valor por unidade de riqgueza material e da taxa de variacdo do préprio volume
de riqueza material. Como, devido a elevacdo da forca produtiva do trabalho, a primeira
dessas taxas é negativa (isto é, s< 0), entdo, a taxa de variacao da riqueza material (isto
é, Q) tem de ser positiva e suficientemente alta para garantir que a massa de mais-valor

2 Supde-se aqui que Q possa ser medido de forma conveniente. Supde-se, ademais, que a jornada de
trabalho seja constante e que o salario real cres¢a — por exemplo — com a produtividade do trabalho.
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cresca.® Sabe-se que esse requisito tem sido cumprido de algum modo na histéria do
capitalismo. Por que, entdo, os tedricos da “crise do valor” sustentam que isto deixou
de ocorrer com a vinda da Terceira Revolugao Tecnoldgica?

Ndo ha davida que se observa uma tendéncia para o aumento da produgdo de
riqueza material que representa valor (isto é, Q) na histéria pregressa do capitalismo.
Mas, esta garantido que ela se manterd no futuro? Ora, é justamente isto o que negam.
Julgam, porisso, que a Terceira Revolucdo Tecnoldgica esta levando o capitalismo a um
impasse. Pois, segundo eles, com essa transformacdo das forcas produtivas, a elevagao
da produtividade tornou-se tao elevada que ndo esta mais sendo compensada pela
absorc¢do adicional de for¢a de trabalho que produz valor e mais-valor.

Para examinar melhor essa afirmacdo, seja q a produtividade do trabalho e Euma
medida do volume de trabalho produtivo, computado segundo o trabalho socialmente
necessario. Seja ¢ a variagao da produtividade do trabalho e E a variacdo do volume de
trabalho produtivo. A tese da “critica do valor” sustenta que ¢ se tornou tao forte que
E comegou a cair também fortemente. Como consequéncia, o eventual crescimento de
(Q se tornou insuficiente para compensar o desemprego tecnoldgico.

Q=q.E eQ=q+}5 > g1M> EV

Ora, essa conjectura é formulada com base na teoria do valor de Marx tendo em
mente as transformacfes do capitalismo contemporaneo. A passagem da economia
centrada na industria para uma economia centrada em servigos tem certamente
consequéncia cruciais para o processo de acumulac¢do de capital. Porém, mesmo sendo
plausivel, ela ndo pode ser assim provada. Eis que a relacdo de implicagdo acima indicada
nao pode ser garantida por meio da légica e, assim, também por meio da teoria.
Diferentemente, ela teria de ser mostrada empiricamente. As evidéncias disponiveis,
porém, como se mostra em sequéncia, ndo corroboram essa conjectura.

Crescimento anual da produtividade do trabalho
Paises avangados - PIB por trabalhador - em %

Fonte: Roberts, Michael - P deflation and Jan. 2014,

3 Veja-se de passagem que essa constatacdo é central no argumento de que o capitalismo n3o vai superar,
ao contrario, vai aprofundar, a crise ecoldgica.

40 gréfico da evolugdo do emprego total e produtivo (no sentido de Marx) foi construido com base nas
seguintes fontes de dados: a) emprego total: série do FRED Statistics; b) emprego produtivo: série
construida pelo autor com base numa decomposicdo do emprego total que se encontra num artigo de
Paitaridis e Tsoulfidis (2012).
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EUA: Emprego Total e Emprego Produtivo
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Ora, os dados empiricos corroboram uma tese alternativa que difere da tese de
Robert Kurz e dos tedricos da “crise do valor”. Ao invés de uma tendéncia iminente ao
colapso, ela enxerga uma tendéncia estagnacdo prolongada. Segundo ela, a
compensacao do desemprego tecnoldgico continua ocorrendo ainda que sem a
celeridade do passado; o que ndo esta mais ocorrendo seria um crescimento robusto da
produtividade do trabalho, assim como do emprego.

O economista keynesiano Robert Gordon, com base em vdrios estudos (Gordon,
2000, 2010, 2012) que tomam por base a economia norte-americana, sustenta que
houve uma e apenas uma “grande onda” no crescimento da produtividade na historia
do capitalismo. E que ela se formou em meados do século XVIII e se extinguiu apds o
término da Il Guerra Mundial, por volta de 1970, com a vida da Terceira Revolucao
Tecnoldégica. Pois, esta ultima ndo teve o mesmo impacto que as anteriores. Ela
modificou o padrao de acumulagdo das econémicas capitalistas. Ao invés de uma ldgica
tendencial em que aumenta simultaneamente a produtividade, a absorcdo de trabalho
e a producdo mercantil, ha evidéncia de que passou a vigorar uma légica tendencial
inversa. Eis que se observa, principalmente nos paises desenvolvidos, uma tendéncia
para a queda simultanea da produtividade, da absorc¢do de trabalho que gera valor e da
producdo de mercadorias ndo ficticias. O grafico em sequéncia ilustra essa conjectura.

Uma llustragado das duas ldgicas

Revolugdo da Informatica
e da comunicacdo

fase do declinio
dinamica de estagnagdo

fase de ascensdo
dindmica de expansdo

~

taxa de variacdo anual da produtividade

taxa de variacdo anual do emprego
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Nessa perspectiva, a histéria do modo de produgdo capitalista de meados do
século XVIIl em diante até o presente teria tido duas fases nas quais se observariam o
modo de operar dessas duas ldgicas. A primeira, que teria ido até os anos 1970 do século
XX, seria uma fase de ascensdo em que se observaria uma dindmica de expansdo. A
segunda seria uma fase de declinio em que se verificaria uma dinamica de estagnacao.
A primeira fase teria sido gestada pelas revolugées industriais iniciadas nos quartéis
finais dos séculos XVIII e XIX. Nessa perspectiva, a dindmica de expansdo teria se iniciado
com a Primeira Revolucdo Tecnoldgica (1771), caracterizada pelo advento das
maquinas, do motor a vapor, das ferrovias etc. E continuado com Segunda Revolugao
Tecnoldgica (1875), marcada pelo aparecimento do aco, da eletricidade, da engenharia
pesada, do automadvel, da produgdo em massa, etc.

Ja a segunda fase teria se iniciado no ultimo quartel do século XX com a chegada
da Terceira Revolucdo Tecnoldgica (1971). Como a informatica e a telecomunicacgdo veio
junto com a expansado da economia de servigos em detrimento da produgao industrial,
ela teria engendrado uma dindmica de relativa estagnacdo. Ao propiciar a mudancga dos
métodos e processos de producdo, ela propiciou certa elevacdo da produtividade na
producdo de mercadorias ja existentes. Porém, ela ndo alargou fortemente a gama de
novos produtos e, assim, de novas mercadorias, especialmente na esfera da industria,
de tal modo que o seu impacto na elevagao da produtividade acabou se mostrando
inferior aquele gerado pelas revolucdes tecnoldgicas anteriores. Eis que as novas
mercadorias ofertadas na esfera dos servicos ndo suscitaram grandes oportunidades
para um aumento célere da produtividade tal como ocorreu durante a expansdo da
economia industrial propriamente dita.

Ainda que em carater preliminar, apresenta-se aqui evidéncias de que a
conjectura sobre a existéncia dessas duas fases no processo de acumulagao capitalista,
engendradas pelas trés revolucdes industriais nos ultimos dois séculos e meio, é bem
plausivel. E essas evidéncias vém da economia norte-americana que, como bem se sabe,
é o centro do sistema mundial do capital. O primeiro grafico abaixo foi construido com
base em dados contidos num dos estudos de Robert Gordon (2010). Ainda que os
numeros mais antigos sejam escassos e de qualidade problematica, esse autor
conseguiu reunir informagdes que permitem construir um grafico que mostra a
trajetéria da acumulac3o entre 1891 e 2007. E plausivel admitir, mesmo n3o havendo
estatisticas reais, que a trajetdria entre 1771 e 1891 deve ter se iniciado num ponto
perto da origem e se dirigido aos poucos, irregularmente, para o ponto inicial ai plotado
(1891).

Taxas de variacdo do emprego e da produtividade
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Deve-se notar que os dados empregados no grafico ndo se referem apenas as
atividades produtivas (no sentido de Marx), mas a economia como um todo, conforme
os critérios (inadequados, portanto, do ponto de vista marxista) da contabilidade social,
usualmente orientada pela teoria neocldssica. De qualquer modo, observa-se que a
trajetdria da economia norte-americana entre 1891 e 2007 perambulou em torno da
isolinha representativa de um crescimento igual a 3,5 % ao ano. Entre 1891 e 1950 a
produtividade tendeu a aumentar e a absorcdo de trabalho tendeu a diminuir. Entre
1950 e 1979, o padrdo de acumulacdo seguiu claramente um caminho inverso. A
variacdo do emprego e a variacdo da produtividade do trabalho tenderam em geral a
ficar acima de 1% e 1,5% ao ano, respectivamente. Pode-se dizer, portanto, que a
economia norte-americana, durante boa parte do século XX, apresentou um
comportamento adequado do ponto de vista da dindmica capitalista. Apds 1979,
entretanto, iniciou-se uma reversdo que veio a afastd-la desse padrao histérico.

Ora, essa ultima afirmac¢do pode ser melhor comprovada por meio de outro
estudo que contém informacdes sobre a dindmica do produto e do emprego na
economia norte-americana (Basu e Foley, 2011). Eis que os resultados dessa pesquisa se
mostram muito mais adequados para testar a conjectura principal aqui avancada porque
foi possivel considerar apenas os setores produtores de mercadorias reais.” Esses
autores investigaram tedrica e empiricamente a tese amplamente divulgada de que a
economia norte-americana crescera nos Ultimos trinta anos (dos anos 80 em diante)
sem gerar emprego tal como o fizera anteriormente (nas trés décadas do pds-guerra),
empregado principalmente a chamada lei de Kaldor-Verdoorn. Como bem se sabe,
nesse periodo histdrico sobreveio o que foi chamado de jobless growth —uma fraqueza
gue marcou o desenvolvimento recente das economias de capitalismo avanc¢ado.

Taxa de variagdo do emprego e da produtividade
EUA: 1950-2008

da/q.dt
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1970-1979 1960-1969
25 TwwaT
5 L N & .1980-19% ﬁ
15 4 /b%u.“_/msovwss
' 1980-1989 ‘h.-_--n
14

2000-2008

05

Variagdo anual da produtividade

dE/E.dt

o 0,2 0,4 0,6 0,8 1 1.2 14

Variacdo anual do emprego

Como é evidente, a trajetéria da acumulagcdo observada mostra-se consistente
com a tese estagnacionista. Ela mostra que o nivel da producdo da riqueza material,
entre o fim da Il Guerra Mundial e o comeco do século XXI, tendeu a cair fortemente;
indica, ademais, que a absorcao de forca de trabalho se tornou cada vez mais fraca com
o correr tanto dos anos dourados quanto dos anos de chumbo (exceto na década dos
anos 80), tendendo mesmo a zero; sugere, ao contrario da tese da “critica do valor”, que

> Incluiram os setores produtores de bens tais como a mineragdo, a construcdo civil e a manufatura;
incluiram também alguns setores produtores de servigos, mas excluiram os subsetores de finangas,
seguros e administragdo de imdveis (Basu e Foley, 2011, p. 16).



14

a produtividade do trabalho também tendeu a cair durante esse periodo de cerca de 60
anos. Em resumo, parece indicar que a trajetdria da economia norte-americana,
submetida aos impactos da terceira revolucdo tecnoldgica, aproximou-se de fato, mas
sem atingi-la — da situacdo de colapso (aquela em que a variacdo anual do emprego
produtivo de valor e mais-valor veio a ser negativa).

A evidéncia empirica mostrada retrata o desempenho recente da economia
norte-americana. Como se sabe, ela é a maior e a mais importante do sistema como um
todo, pois responde por cerca de 25 por centro da economia mundial. Ademais, ndao
seria surpresa se essa tendéncia declinante da absorgdo de trabalho possa ser também
verificada nas economias dos outros paises desenvolvidos.® Talvez seja duvidoso que ela
possa ser observada também nas economias fora do centro capitalista. Por exemplo,
falar em contragao da massa de mais-valor na China seria chocante. Ora, os tedricos
alemaes da “critica do valor” postulam que uma queda tendencial da massa de mais-
valor vem ocorrendo na economia capitalista como um todo e ndao apenas nas
econdmicas desenvolvidas. De qualquer modo, ndo parece plausivel sustentar que a
economia mundial ja entrou no rumo de seu préprio colapso.

Assumindo que essas evidéncias sdo suficientes, pode-se entdo dizer que se esta
hoje na presenca de uma crise estrutural do capitalismo. Esta se mostra por meio da
dindmica de estagnacdo acima apresentada como também por uma queda tendencial e
persistente da taxa de lucro. A resposta a ela ndo repete agora o padrdo classico da
destruicdo macica de capital real e financeiro, a qual tem sido uma condi¢ao necessaria
para a recuperacdao da taxa de lucro ao longo da histéria do capitalismo.
Diferentemente, essa reposta tem sido a financeirizacdao e o neoliberalismo. Como a
destruicdo do capital — uma destruicdo brutal — ndo pode ser feita porque ela
representaria ja o colapso do capitalismo, o capitalismo estd se valendo de outros
recursos: aumentar a taxa de exploracdo, precarizar a forca de trabalho, mercadorizar
todas as relagdes sociais, privatizar os bens publicos, sabotar a democracia, etc. Mesmo
sendo repetitivo, ndo ha como ndo reproduzir aqui uma significativa e conhecida frase
de Antonio Gramsci: “o velho mundo morreu, o novo mundo tarda a aparecer e, neste
claro-escuro, surgem os monstros”.

6 Como se sabe esse tipo de evidéncia — o jobless growth em particular — ndo pode ser discutido em
profundidade sem levar em conta o processo de desindustrializagdo que estd ocorrendo nos paises
desenvolvidos e que se iniciou grosso modo no ultimo quartel do século XX.
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